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Mongi Smaili. Cours d’économie monétaire. ISG Tunis. 
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�
�����
�
�	��( ��
����	
�
�	�� ��������	�
���
� �������
��
��	���
�

��	
��
��
�	��������������
������	�
���
��8�
��
�	��	��
����
����
��

6��
	��
���
���
����−����
��
�	���
1

�������� �	�������
���!��
�
	��
	���	�

%
		
��
�	�
���	�
��
∀�
��


• �
��������
���
		
�������&2	�	

�&2	�	��
�	�8	�
��
���������
��
�����∀
�	��
���������
���������
��

−
�
��� � �
 � ������
�
�	1 � �� � �
�	 � −�������
� � �&�� � ������
�
�	�

�
��	���
�
��������	��
�
���� ����/����
��
�	���
�∗�����
�����
�	
���

−
����
�	���
��
���
�	
�
����
,����∋�−����
��∗�
����
��
��&��!�	��
�

−
�� � �
 � 	���
� � ��� � �
� � −����
�,� � 
	 � �
� � ��
��� � �
� � �∀
�	� � �
��

�������
�� � �� � 	���
� � ∗����
� � �
 ��
����
 � 
� � �������	�
�� � �
��	
��

�
����	���
�	��∋�
	��
��	�	�
��������������−���,1

• �
���
��
���� ��&��
�
��


4
�	� �
���
��
�����
�	
�	
����	��
�� ∗�
��� �
��
��
������	��
	��
�

�
�	
�
����
�	�	�
�,����	��−���������
����	��
��������
����∋��∀
�	���
��

�������
��� ��	�
� ���
� �&2	�	1 � �� � 
�	 �  � �
	
�� ��
 � �
		
� �
�	�
���	�
�

�
����
�	
�������	������������
�	��	
1

�/.�#����−��������������������

������
���
��
�����������
���
�� ���	���


�
�	��∋��
��������	���
��&��
�
��
�
�	��
�����
�	�
�	�
��
�	
	����
��


������
����	
��
������ �
���∀
�	���
���������
���
	���
�∀����
���

�
����
�	�	��
 � �� � ���
�� � �
 � �&��	���	� � ��
�
����
1 � �
����&��
�

��
�
��
�
�	�	����������
���
������∀
��
	��
��
�	�
����
����	�
��
�	�

�� � �
���
 � ���
�	��	 � �
 � �
����
 � ��� � �
�	 � ����
�	
� � ��
 � �
�	
�

�
����
 � �
 � �
��
���	�
� � 
	 � ��
�
��
� � ��� � � � �
� � 	
�	�
���

�����	�
����	
�1�7���
�	����
���
����
��&��
�
��
������
��
��������	���

����
�	�
�������	
���
��	
���
��������
�������
�
�	��
��
�	�
����
���

	
���
������������
�	��
��
���
�
		�
������
������
���
�
����
1

17
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Mongi Smaili. Cours d’économie monétaire. ISG Tunis. 
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transformées en banques universelles. 
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3 Le marché monétaire était réservé, depuis sa création, aux banques et aux entreprises personnes 

morales. A partir de l'année 2005, il est ouvert aussi aux personnes physiques.
4 Les échanges de liquidités entre les banques se font en totalité dans le cadre du marché monétaire 

(marché interbancaire).  Depuis  le  20 décembre 1999,  et  dans  l'objectif  de  moderniser  le  secteur 

bancaire, un système de télécompensation sous la responsabilité de la BCT a été mis en place. Ce 

système permettra de dénouer la compensation sur la base d'enregistrements électroniques sans échange 

physique de valeurs entre les banques.
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5 Voir circulaire relative à l’organisation du marché monétaire N° 2005-09 du 14 juillet 2005
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2005 2006 2007

Endettement total (E.T) 49043 51190 54520

    Etat 21693 22243 22997

    Autres agents économiques non financiers 27350 28947 31523

 Endettement intérieur (E.I) 30936 33718 36874

    Etat 7667 8957 9696

    Autres agents économiques non financiers 23269 24761 27178

 Auprès du système financier 27054 29589 32495

    Etat 4166 5165 5674

    Autres agents économiques non financiers 22888 24424 26821

 Sur les marchés de capitaux 3882 4129 4379

   Marché monétaire 280 236 263

     Etat 0 0 0

     Autres agents économiques non financiers 280 236 263

   Marché obligataire 3602 3893 4116

     Etat 3501 3792 4022

     Autres agents économiques non financiers 101 101 94

Endettement extérieur 18107 17472 17646

     Etat 14026 13286 13301

     Autres agents économiques non financiers 4081 4186 4345

Sources: BCT, Ministère du Développement et de la coopération internationale et Conseil du 

Marché Financier
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